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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores de
Pfizer S.A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Pfizer S.A. que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas de la notas 1 a la 25
adjuntas a dichos estados financieros.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo Normas Internaciones de Informacion Financiera, y del control interno
que la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros
para que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestras auditorias. Nuestras auditorfas fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa aprobadas para su aplicacién en Perti por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Piiblicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con los
requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores materiales en los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgo, el
auditor considera el control interno pertinente de la Compaiifa en la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluaci6n de si las politicas
contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido en nuestras auditorias es
suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Caipo y Asociados S. Civil de R.L., sociedad civil peruana de responsabidad limitada Inscnta en [a partida
y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a N° 01681796 del Registro de
KPMG International Cooperative {"KPMG International”), una entidad suiza. Personas Juridicas de Lima



Opinion
En nuestra opinidn, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Pfizer S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de

2013, su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Lima, Pert

28 de mayo de 2015

CAlPo y Aso s

Refrendado por:

V/4

henry Coérdova C. (Sc{(:io)
C.P.C.C. Matricula N° 01-28989
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Activo

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos contratados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente:

Otras cuentas por cobrar

Activo por impuesto a las ganancias diferido
Vehiculos, mobiliario y equipo

Total activo no corriente

Total activo

© oo U

23
10

PFIZER S.A.

2014 2013
6,731 28,649
37,143 43,114
20,373 59,555
30,718 31,304
- 61
94,965 162,683
1,749 2,607
1,305 1,674
7,941 6,984
10,995 11,265
105,960 173,948

Las notas adjuntas de la 1 a la 25 son parte integral de los estados financieros.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Pasivo

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido

Total pasivo no corriente
Total pasivo

Patrimonio

Capital emitido

Otras reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Nota

11
12

23

13
14

2014 2013
25,127 15,376
24,570 30,098
49,697 45,474

- 550

- 550
49,697 46,024
14,351 32,240
2,870 6,448
39,042 89,236
56,263 127,924
105,960 173,948
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Estado de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Nota 2014 2013
Ingreso de actividades ordinarias 148,340 156,430
Costo de ventas 16 ( 82,685) ( 79,758)
Ganancia bruta 65,655 76,672
Gastos de administracion 17 (  27,060) ( 26,814)
Gastos de ventas 18 ( 41,374) ( 37,731)
Otros ingresos 19 7,414 5,594
Otros gastos 20 ( 4,584) (  4,457)
( 65,604) ( 63,408)
Resultado de actividades de operacion 51 13,264
Ingresos (gastos) financieros:
Ingresos financieros 757 3,476
Gastos financieros ( 169) ( 546)
Diferencia de cambio, neta 4(iv) (  4,554) 1,018
(  3,966) 3,948

(Pérdida) ganancia antes del impuesto a las

ganancias (3915 17,212
Impuesto a las ganancias 23 ( 5874 ( 8,472
(Pérdida) ganancia del ejercicio y total

resultados integrales (9,789 8,740

Las notas adjuntas de la 1 a la 25 son parte integral de los estados financieros.



Saldos al 1 de enero de 2013
Ganancia del ejercicio

Total resultados integrales
Saldos al 31 de diciembre de 2013
Saldos al 1 de enero de 2014
Pérdida del ejercicio

Total resultados integrales
Reduccion de capital

Escision de bloque patrimonial
Dividendos en efectivo

Transferencia de reserva legal
Otros ajustes patrimoniales

Total transacciones con accionistas

Saldos al 31 de diciembre de 2014

3.
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Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Capital Otras Resultados
NUmero emitido reservas acumulados Total
de acciones (nota 13) (nota 14) (nota 15) patrimonio
32,240,251 32,240 6,448 80,496 119,184
- - - 8,740 8,740
- - - 8,740 8,740
32,240,251 32,240 6,448 89,236 127,924
32,240,251 32,240 6,448 89,236 127,924
- - - ( 9,789) ( 9,789)
- - - ( 9,789) ( 9,789)
( 2) - - : :
( 17,889,345) ( 17,889) - - ( 17,889)
- - - ( 42,030) ( 42,030)
- - ( 3,578) 3,578 -
- - - ( 1,953) ( 1,953)
( 17,889,347) ( 17,889) ( 3,578) ( 40,405) ( 61,872)
14,350,904 14,351 2,870 39,042 56,263

Las notas adjuntas de la 1 a la 25 son parte integral de los estados financieros.
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Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de nuevos soles)

Actividades de operacion:

Cobranza a clientes

Pago a proveedores y empleados

Otros pagos en efectivo relativos a la actividad

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacion

Actividades de inversion:

Adquisicién de vehiculos, mobiliario y equipo

Venta de vehiculos, mobiliario y equipo

Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Disminucidn neto de efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

2014 2013
155,303 146,055
( 122,028) (149,168)
(  8451) ( 11,836)
24,824 ( 14,949)
(  7516) ( 1,125)
2,804 488
( 42,030) -
( 46,742) (637
( 21,918) ( 15,586)
28,649 44,235
6,731 28,649

Las notas adjuntas de la 1 a la 25 son parte integral de los estados financieros.



M)

.5.
PFIZER S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y de 2013

Antecedentes y Actividad Econémica

(@)

(b)

(©

Antecedentes

Pfizer S.A. (en adelante la Compaifiia) se constituy6 en setiembre de 1965 como
Corporacion Farmacéutica S.A., modificando posteriormente su denominacién
social a la actual. Hasta el 30 de noviembre de 2005 la Compafiia era una subsidiaria
de Pfizer Global Holding B.V., la cual poseia el 89.45% de su capital social. En
setiembre de 2009, dicha participacién se redujo a 46.24% como resultado de la
reduccidn de capital efectuada en el afio 2009. Finalmente, producto de la escisién
con Pfizer Animal Health en agosto de 2012, su participacion alcanza actualmente
el 56.53% de su capital social.

El domicilio legal de la Compafiia esta ubicado en la Calle Las Orquideas N° 585,
Interior 701, San Isidro — Lima, Perq.

Actividad Econémica

La actividad econdmica de la Comparfiia consiste en importar, promocionar,
distribuir y vender productos farmacéuticos de uso humano; la importacion,
distribucion, promocion y venta de articulos de uso hospitalario, asi como encargar
la fabricacion de cualquiera de estos productos a terceros para su comercializacion
interna.

Reorganizacion societaria

Con fecha 1 de diciembre de 2014 en Junta General de Accionistas se acordo
aprobar el “proyecto de Escision” mediante el cual Pfizer PFE Peri S.R.L.
absorberia un bloque patrimonial de Pfizer S.A. constituido por activos y pasivos de
las unidades de negocio de Farmacéutica Innovadora, Vacunas & Oncoldgicas, y
Consumo . La forma de escision es la establecida en el numeral 2) del articulo 367
de la Ley General de Sociedades, es decir la segregacién de un blogue patrimonial.

El valor en libros de los activos que conforman el bloque patrimonial es el siguiente:

En miles de S/.

Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,880
Cuentas por cobrar comerciales relacionada 9,791
Inventarios (a) 6,627
Otras cuentas por cobrar 13
Vehiculos, mobiliario y equipo 736
19,047

Pasivos:
Otras cuentas por pagar (  1,158)
(  1,158)
Bloque patrimonial 17,889

(@) Conformado por inventarios por miles de S/. 11,603 y desvalorizacién de
inventarios por miles de S/.4,976.
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Aprobacidn de Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos con
autorizacion de la Gerencia el 19 de marzo de 2015y seran presentados al Directorio
para la aprobacion de su emisiény luego puestos a consideracidn de la Junta General
de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros adjuntos serdn aprobados por el Directorio y la Junta General de
Accionistas sin modificaciones. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013
fueron aprobados por la Junta General de Accionistas del 18 de marzo de 2015.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas
por el International Accounting Standards Board (en adelante “lASB”) vigentes al
31 de diciembre de 2014.

Responsabilidad de la Informacion

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaifiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF emitidas por el IASB.

Bases de Medicidn
Los presentes estados financieros han sido preparados con base en el costo histdrico,
a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia.

Moneda Funcional y Moneda de Presentacion
Los estados financieros se presentan en Nuevos Soles (S/.), que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compafiia.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran
iguales a los respectivos resultados reales. Sin embargo, en opinién de la Gerencia
los resultados reales no variaran significativamente con respecto a las estimaciones
y supuestos aplicados por la Compafiia. Las principales estimaciones contables
efectuadas por la Gerencia son las siguientes:
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- Deterioro de cuentas por cobrar (nota 3 (b)).

- Deterioro de vehiculos, mobiliarios y equipos (nota 3(f)).

- Lavida atil econdmica de las instalaciones, mobiliarios y equipos (nota 3(i)).

- Impuestos a las ganancias (nota 3(j)).

- La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o
contingentes (nota 3(k (ii))).

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las Normas Internacionales de
Informacién Financiera en la preparacion de los estados financieros, segin se
explica en las correspondientes politicas contables.

Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
se detallan a continuacidn. Estos principios y practicas han sido aplicados uniformemente
en todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

(@)

(b)

(©)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, cuentas
corrientes en bancos, y otras inversiones de corto plazo altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos y con riesgo no significativo de
cambio en su valor razonable.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Estimacién por Deterioro de Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable
y subsecuentemente a su costo amortizado, menos la correspondiente estimacion
por deterioro de cuentas por cobrar, la cual es determinada en base a una evaluacién
de las cuentas individuales y considerando la antigtiedad de los saldos pendientes
de cobro y sus posibilidades de ser recuperados. Es asi que la Compafiia constituye
una estimacion por deterioro aplicando el siguiente porcentaje:

Antigiedad % Estimacién por deterioro
Vencidas hasta 120 dias 0%
Vencidas entre 121 y 365 dias 20%
Vencidas mas de 365 dias 100%

El saldo de la estimacion es revisado periédicamente por la Gerencia para ajustarlo
a los niveles necesarios para cubrir las pérdidas potenciales en las cuentas por
cobrar. Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

Instrumentos Financieros

La Compafiia clasifica los activos financieros no derivados en la siguiente categoria
préstamos y partidas por cobrar. La Compafiia clasifica los pasivos financieros no
derivados en la categoria de otros pasivos financieros.
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(i) Activos financieros no derivados - Medicion
Préstamos y partidas por cobrar
Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Con posterioridad al reconocimiento
inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen
cuando la Compafiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor
sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Se incluyen en el activo corriente, salvo por los de vencimientos mayores a 12
meses después de la fecha del estado de situacidn financiera. Estos Gltimos se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas por cobrar se
incluyen en los rubros de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar en el estado de situacion financiera.

(i) Pasivos financieros no derivados — Medici6n
Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente al valor
razonable menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos son medidos al costo amortizado usado
el método de interés efectivo.

Los instrumentos financieros se reconocen en la fecha en que son originados y se
clasifican como activo o pasivo segin con la sustancia de acuerdo contractual que
les dio origen. Los intereses, las ganancias y las pérdidas generadas por un
instrumento financiero clasificado como de activo o pasivo, se registran como gastos
o0 ingresos en el estado de resultados integrales. Los instrumentos financieros se
compensan cuando la Compafia tienen el derecho legal de compensarlos y la
Gerencia tiene la intencidn de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo
y cancelar el pasivo simultdneamente.

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial
depende de la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos
y sus caracteristicas. Todos los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia
son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales
relacionados a la transaccion que sean atribuidos directamente a lacompra o emision
del instrumento.

Los aspectos mas relevantes de esta categoria se describen a continuacion:

(i) Activos Financieros
La Compafiia mantiene en esta categoria: efectivo, cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobrar, los cuales son expresados al valor de la
transaccion, netas de su provision para desvalorizacion de cuentas por cobrar
cuando es aplicable.
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Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables y que no se negocian en un mercado activo, por los que
la Compafiia no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro
prédximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro
crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son llevadas al
costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la
provision para desvalorizacion de cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los pasivos financieros incluyen cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (excepto impuesto a las
ganancias).

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia forma parte de los
acuerdos contractuales del instrumento. Después del reconocimiento inicial, los
pasivos financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son
parte integral de la tasa efectiva de interés.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos que la Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de
las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

En opinion de la Gerencia, los saldos presentados en los activos y pasivos
financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no difieren
significativamente de sus valores razonables en el mercado. En las respectivas
notas sobre politicas contables se revelan los criterios sobre el reconocimiento
y valuacién de estas partidas.

(d) Baja de Activos y Pasivos Financieros

(i)

(i)

Activos Financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero
0 una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;
o (ii) la Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso (“pass through”); y (iii) la Compafiia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos Financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
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condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

(e) Compensacidn de Instrumentos Financieros

M

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado en
el estado de situacidn financiera si existe un derecho legal vigente en ese momento
para compensar los montos reconocidos y si existe la intencidn de liquidar en
términos netos o de realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente.

Pérdida por Deterioro

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalla al final de cada periodo si es que existe evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o de un grupo de activos financieros valuados a
costo amortizado. Un activo financiero o un grupo de activos financieros valuados
a costo amortizado se ha deteriorado y, en consecuencia se ha incurrido en pérdidas
por deterioro, si existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno 0 mas
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo ("evento que
origina la pérdida") y si el evento (o eventos) que origina la pérdida tiene impacto
en el estimado de los flujos de efectivo del activo financiero (o de un grupo de
activos financieros valuados a costo amortizado) que se pueda estimar de manera
confiable.

La evidencia de deterioro puede incluir indicios de que el deudor o grupo de
deudores esta experimentando dificultades financieras significativas; como son: i)
el atraso o impago de intereses o del principal de su deuda, ii) la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, y iii)
circunstancias en que informacion observable indique que existe una reduccién en
el estimado de los futuros flujos de efectivo esperados del activo, como son, cambios
en vencimientos o en las condiciones econdmicas relacionadas con incumplimiento
de pagos.

En el caso de los préstamos y de las cuentas por cobrar, el monto de la pérdida
corresponde a la diferencia entre el valor en libros del activo y el estimado de los
futuros flujos de efectivo (excluyendo el monto de futuras pérdidas crediticias que
aln no se han incurrido) descontados a la tasa de interés efectiva original del
instrumento. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se
reconoce en el estado de resultados. Si un préstamo o una inversion a ser mantenida
hasta su vencimiento devenga intereses a tasas variables, la tasa de descuento para
determinar cualquier pérdida por deterioro es la tasa vigente conforme lo indique
los términos contractuales del instrumento.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y si dicha
disminucién se relaciona objetivamente con un evento que haya ocurrido después
de que se reconocid dicho deterioro (como lo es una mejora en el ratio crediticio del
deudor), la reversién del deterioro reconocido previamente se reconoce en el estado
de resultados.
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Valor Razonable

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros registrados en el
estado de situacion financiera no puede ser derivado de mercados activos, se
determina empleando técnicas de valuacién las cuales incluyen el modelo de
descuento de flujos de efectivo. Los datos de estos modelos son tomados de
mercados observables de ser posible, pero cuando no sea factible, un grado de juicio
es requerido al momento de determinar el valor razonable. Los juicios incluyen
consideraciones de los riesgos de liquidez, de crédito y de volatilidad. Los cambios
en los supuestos acerca de estos factores pueden afectar los valores razonables de
los instrumentos financieros registrados.

En opinion de la Gerencia, las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados
finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

Jerarquia del valor razonable

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia utiliza datos
de mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa
en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es decir. precios) o
indirectamente (es decir. derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (variables no observables). Si las variables usadas para medir el
valor razonable de un activo o pasivo puede clasificarse en niveles distintos de
la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable
que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

Inventarios y Estimacion por Desvalorizacion de Inventarios

Los inventarios se valGan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El
costo se determina usando el método de costo promedio ponderado; a excepcion de
las existencias por recibir, en las cuales se utiliza el método de costo especifico. El
costo de los productos terminados comprende el costo de adquisicion, asi como otros
costos en los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales,
excluyen los gastos de financiamiento y las diferencias en cambio. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos estimados para terminar su produccion y realizar su venta. Por las
reducciones del valor en libros de los inventarios a su valor neto realizable, se
constituye una provision para desvalorizacion de existencias con cargo a los
resultados del ejercicio en el que ocurren tales reducciones. La Compafiia también
constituye una provision para desvalorizacion de inventarios tomando en
consideracion el nivel de rotacién de los inventarios. Dicha estimacion se carga a
los resultados del ejercicio en el que ocurre.
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Vehiculos, Mobiliario y Equipo

Las partidas de la cuenta vehiculos, mobiliario y equipo se registran al costo menos
su depreciacién acumulada, y si las hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro.
El costo incluye su precio de compra, los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion de estas partidas y los costos por préstamos capitalizados en activos
calificados.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segin corresponda, sélo cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados con el activo se generen para la Compafiia
y el costo de estos activos puede ser medido confiablemente. Los gastos de
mantenimiento y de reparacion se afectan a los resultados del ejercicio en que se
incurren.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre
los ingresos de la transaccion y el valor en libros de los activos y se incluyen en el
estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si
el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

La depreciacion es calculada siguiendo el método de linea recta con base en las
siguientes vidas Utiles estimadas:

Afos
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 4
Servidores y redes 4
Equipos diversos 10
Equipos de oficina de alta escala 10
Mejoras en locales arrendados 10

El valor residual, la vida atil y los métodos de depreciacion se revisan y ajustan, de
ser necesario, de forma anual.

Impuesto a las Ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente y el diferido. Se
reconoce en resultados excepto, o partidas reconocidas directamente en patrimonio
u otros resultados integrales.

(i) Impuesto corriente
El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre
el ingreso o la pérdida imponible del afio y cualquier ajuste al impuesto por pagar
0 por cobrar relacionado con afos anteriores. Se mide usando tasas impositivas
que se hayan aprobado, o cuyo proceso de aprobacién esté practicamente
terminado a la fecha de reporte.
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Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdésitos de
informacidn financiera y los montos usados para propdsitos tributarios.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que sea probable que existan ganancias imponibles
futuras disponibles contras las que se pueden ser utilizadas. Los activos por
impuesto a las ganancias diferido son revisados en cada fecha de reporte y son
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién a las diferencias temporarias en el afio en el que se reversen
usando tasas fiscales aprobadas o practicamente aprobadas a la fecha de reporte.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en que la Compafiia espera, al final del afio
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos
Yy pasivos.

(k) Provisiones

0

(i)

(i)

Reconocimiento y medicion

Se reconocen s6lo cuando la Compafiia tiene una obligacion (legal o implicita)
presente como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran
recursos para cancelar la obligacion y se pueda estimar confiablemente el
monto de la obligacion. Las provisiones se determinan descontando los flujos
de efectivo futuros esperados usando una tasa antes de impuestos que refleje
las evaluaciones correspondientes al valor temporal del dinero que el mercado
esté haciendo, asi como el riesgo especifico del pasivo correspondiente. La
reversion del descuento se reconoce como costo financiero.

Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se
exponen en notas a los estados financieros a menos que su ocurrencia sea
remota. Los activos contingentes no se registran en los estados financieros pero
se divulgan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Beneficios a los Empleados

Participacion en las ganancias

La

Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion legal de los

trabajadores en las ganancias de la Compafiia. La participacion de los trabajadores

en

las ganancias se calcula aplicando la tasa de 8% sobre la materia imponible

determinada de acuerdo con la legislacion del impuesto a las ganancias.
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Beneficios por cese

Los beneficios por cese se pagan cuando la relacién laboral se interrumpe antes de
la fecha normal de retiro o cuando un empleado acepta voluntariamente el cese a
cambio de estos beneficios. La Compafiia reconoce los beneficios por cese cuando
esta demostrablemente comprometido a poner fin a la relacion laboral de empleados
de acuerdo a un plan formal detallado sin posibilidad de renuncia. En el caso que
exista una oferta para el retiro voluntario, los beneficios por cese se mediran sobre
la base del nimero de trabajadores que se espera acepten la oferta. Los beneficios
que vencen en mas de 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera se descuentan a su valor presente.

Gratificaciones

La Compaiiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo
sobre las bases de las disposiciones legales vigentes en Per(. Las gratificaciones
corresponden a dos remuneraciones anuales que se pagan en julio y diciembre de
cada afio.

Compensacion por tiempo de servicios

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde
a sus derechos indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacién vigente la
que se tiene que depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores
en los meses de abril y noviembre de cada afio. La compensacién total anual por
tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion vigente a la
fecha de su depo6sito. La Compafiia no tiene obligaciones de pago adicionales una
vez que efectla los depdsitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene
derecho.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de productos son reconocidos cuando se han transferido
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los productos entregados,
sea probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la
Compaiiia y el importe del ingreso pueda ser medido confiablemente.

Los ingresos por dividendos son reconocidos cuando existe el derecho a recibir el
pago del mismo.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

Los costos financieros se registran como gasto se devengan e incluyen los cargos
por intereses y otros costos incurridos relacionados con los préstamos.

Ingresos y Gastos Financieros

Los ingresos y gastos financieros se registran en el resultado del ejercicio en los
periodos con los cuales se relacionan y se reconocen cuando se devengan,
independientemente del momento en que se perciben o desembolsan.
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Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Transacciones en moneda extranjera se consideran aquellas que se efectGan en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas
de las transacciones.

Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado
de resultados integrales.

Nuevos Pronunciamientos Contables que no han sido adoptados anticipadamente
Las siguientes normas e interpretacion han sido publicadas con aplicacién para
periodos que comienzan con posterioridad a la fecha de presentacidn de estos
estados financieros.

e Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38, “Aclaracion de los métodos aceptables
de depreciacién y amortizacion”. Esta modificacién introduce severas
restricciones a la utilizacion de los ingresos como base de depreciacion y
amortizacion. La modificacion no es obligatoria para la compafiia hasta el 1 de
enero de 2016. Se permite su adopcidén anticipada.

e Modificaciones a la NIC 19, “Beneficio a los empleados — Contribuciones de
empleados”, respecto de simplificar la contabilidad de las contribuciones que
son independientes del ndmero de afios de servicio del empleado. La
modificacién es obligatoria para los periodos anuales iniciados en o después del
1 de julio de 2014. La Compaiiia no ha optado por su adopcion anticipada.

e La NIIF 9, “Instrumentos financieros”, reemplaza las guias de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién. La NIIF 9 incluye guias
revisadas para la clasificacion y medicion de instrumentos financieros,
incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el
deterioro de los activos financieros, y los nuevos requerimientos generales de
contabilidad de coberturas. También mantiene las guias relacionadas con el
reconocimiento y la baja de cuentas de los instrumentos financieros de la NIC
39. La Compaiiia evaluara el impacto total de la NIIF 9 y planea adoptar la NIIF
9 a mas tardar en el periodo contable que inicia a partir del 1 de enero de 2018.
Se permite su adopcion anticipada.

o La NIIF 15, “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos de
clientes”, establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos
de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. Reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
“Ingresos de Actividades Ordinarias”, NIC 11 “Contratos de Construccion” y
“CINIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes”. La modificacidon no es
obligatoria para la compafiia hasta el periodo contable que inicia el 1 de enero
de 2017. Se permite su adopcion anticipada.
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La Gerencia de la Compafiia se encuentra evaluando el impacto, en caso de existir
alguno, de la adopcion de estas modificaciones y nuevas Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NI1F) emitidas que atn no son efectivas a la fecha de los estados
financieros.

Administracion de Riesqgos Financieros

La Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

(i)

(i)

(iii)

Marco de Gestion de Riesgo

La Gerencia es responsable de establecer y supervisar la estructura de gestion de
riesgos. La Gerencia de Finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos. Este
departamento identifica, evalla y cubre los riesgos financieros.

Las politicas de gestion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de gestion de riesgo
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades
de la Compafiia.

La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de gestion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito de la Compafiia se origina de la incapacidad de los clientes de
cumplir con sus obligaciones, en la medida que éstas hayan vencido. La Gerencia
considera que la Compafiia no tiene riesgo crediticio importante debido a que sus
clientes tienen periodos de crédito de corto plazo segin términos contractuales y no
se han presentado problemas de cobranza dudosa.

La Compaifiia no prevé pérdidas significativas que surjan de este riesgo.

Riesgo de Liquidez

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas para cubrir sus necesidades corrientes y de largo
plazo. En consecuencia, en opinion de la Gerencia no existe riesgo significativo de
liquidez al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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A continuacion se presenta un analisis de los pasivos financieros de la Compaiiia
clasificados segun su vencimiento, considerando el periodo restante para llegar a
ese vencimiento en la fecha de estados financieros:

Pasivos financieros no derivados En miles de S/.
Flujo de
Valor en efectivo Menos de Entrely
2014 libros contractual 1 afio 2 afos
Cuentas por pagar comerciales 25,127 25,127 25,127 -
Otras cuentas por pagar 24,570 24,570 24,570 -
49,697 49,697 49,697 -
Pasivos financieros no derivados EnS/.
Flujo de
Valor en efectivo Menos de Entrely
2013 libros contractual 1 afio 2 afios
Cuentas por pagar comerciales 15,376 15,376 15,376 -
Otras cuentas por pagar 30,098 30,098 30,098 -
45,474 45,474 45,474 -

(iv) Riesgos de Mercado
El riesgo mas relevante del mercado para las actividades actuales de la Compafiia
se refiere al riesgo de cambio que se explica seguidamente:

Riesgo de moneda

Las principales transacciones en moneda extranjera son en délares estadounidenses
y estan relacionadas con cuentas por cobrar y con las actividades de financiamiento
de la Compafiia, las que determinan activos y pasivos en dicha moneda. La
Compaiiia esta expuesta al riesgo que el tipo de cambio del dolar estadounidense
respecto del nuevo sol fluctie significativamente de manera adversa. La Gerencia
ha decidido aceptar este riesgo por lo que no ha efectuado operaciones con productos
derivados para cobertura.
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Los saldos en doélares estadounidenses (US$) al 31 de diciembre se resumen como
sigue:

En miles de US$

2014 2013
Activos:
Efectivo y equivalente de efectivo 233 1,026
Cuentas por cobrar comerciales, neto 31 180
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 4,899 19,787
Otras cuentas por cobrar 265 122

5,428 21,115

Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales ( 7,710) ( 5102)
Otras cuentas por pagar ( 173) -

( 7,883) ( 5,102)
Posicion (pasiva ) activa, neta ( 2,455) 16,013

Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio utilizados por la Compafiia para el
registro de los saldos en moneda extranjera han sido publicados por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (en adelante SBS) vigentes al 31 de
diciembre, como sigue:

En S/.
2014 2013
1 US$ - Tipo de cambio - compra (activos) 2.981 2.794
1 US$ - Tipo de cambio - venta (pasivos) 2.989 2.796

En el afio 2014 la Compafiia registrd pérdidas por diferencia de cambio por
miles de S/. 5,862 (miles de S/. 189 en el afio 2013) y ganancia por diferencia de
cambio por miles de S/.1, 308 (miles de S/. 1,207 en el afio 2013), los cuales se
presentan en el rubro de diferencia de cambio neta, del estado de resultados
integrales.
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En caso exista una devaluacién o revaluacion del délar estadounidense en relacion
con el nuevo sol al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y se mantengan todas las
variables constantes, la utilidad (pérdida) neta antes del impuesto a las ganancias
hubiera aumentado o disminuido como sigue:

Efectos en resultados

Incremento/disminucion en antes de impuesto

Periodo US$ tipo de cambio En miles de S/.
2014 +10% (739

-10% 738

2013 +10% 4,474
-10% ( 4,474)

Riesgo de tasa de interés

Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado. La Compafiia no
presenta activos o pasivos que devenguen intereses a tasas variables.

Gestion de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son: el salvaguardar la
capacidad de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia financia sus operaciones con
recursos propios, no encontrandose apalancada financieramente en dichos afios.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del
indice de deuda/patrimonio.

A continuacién se muestra el calculo del indice de deuda/patrimonio al 31 de
diciembre:

En miles de S/.
2014 2013

Cuentas por pagar comerciales 25,127 15,376
Otras cuentas por pagar 24,570 30,098
Menos: efectivo y equivalente de efectivo

(nota 6) ( 6,731) ( 28,649)
Deuda neta 42,966 16,825
Total patrimonio 56,263 127,924

Ratio de apalancamiento 0.76 0.13
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(vi) Estimacion de valores razonables
La Gerencia estima que los valores en libros de los instrumentos financieros
corrientes al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 no difieren significativamente de
sus valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo, por lo que la
revelacion de dicha informacion no es relevante para una adecuada interpretacion
de la situacién financiera de la Compariia a esas fechas, y en el caso de los pasivos
financieros no corrientes debido a que devenga intereses en tasas de mercado.

Para calcular el valor razonable de los diferentes instrumentos financieros
derivados, la Compafiia utiliza para su valoracién el descuento de los flujos de caja
esperados y modelos de valoracion generalmente aceptados, basandose en las
condiciones de mercado tanto de contado como de futuros a la fecha de cierre del
gjercicio.

En opinion de la Gerencia, las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin embargo, los resultados
finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

Efectivo y Equivalente de Efectivo
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Cuentas corrientes 6,731 9,252
Depésitos a plazo - 19,397
6,731 28,649

Al 31 de diciembre de 2014 los saldos de cuentas corrientes y depdsitos a plazos
corresponden a saldos en moneda extranjera y moneda nacional mantenidos en
instituciones financieras locales y del exterior por miles US$ 233 y S/. 6,036
respectivamente (miles de US$ 780 y S/. 26,470 al 31 de diciembre de 2013,
respectivamente). Dichos saldos son de libre disponibilidad y devengan intereses a tasas
de interés de mercado.

De acuerdo con la informacion que suministra Apoyo & Asociados S.A.C. la calidad de
las instituciones financieras en las que se deposita el efectivo de la Compafiia se
discrimina como sigue:

En miles de S/.
2014 2013
Clasificacion A+ 6,011 27,080
Clasificacion A 720 1,569

6,731 28,649
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Cuentas por Cobrar Comerciales
Comprende lo siguiente:

Partes relacionadas (nota 7)
Terceros

Total

Menos estimacion por deterioro de cuentas por

cobrar a terceros

En miles de S/.
2014 2013
2,211 409
35,086 43,851
37,297 44,260
(  154) ( 1,146)
37,143 43,114

Las cuentas por cobrar comerciales a terceros tienen vencimiento corriente, no cuentan
con garantias especificas y no generan intereses. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013
las cuentas por cobrar a terceros estan conformadas principalmente por los siguientes

clientes:

Eckerd Peru S.A.

Mifarma S.A.C.

Quimica Suiza S.A.

Consorcio HBO S.A.C.

Seguro Social del Pert — EsSalud
Distribuidora Drogueria Alfaro
Boticas y Salud S.A.C.
Representaciones Deco S.A.
Clinica Internacional

Albis S.A.

Fondo de Salud para el Personal Militar

Administradora Clinica Ricardo Palma S.A.

Otros

En miles de S/.

2014 2013
5,205 7,046
4,728 6,487
4,417 4,250
3,087 3,699
3,036 5,404
2,192 2,071
1,607 2,690
1,560 2,084
1,079 1,214

806 1,391
801 642
745 805
5,823 6,068

35,086 43,851
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Al 31 de diciembre el detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar a terceros y a
entidades relacionadas, es como sigue:

En miles de S/.
2014 2013
Deterioradas _No deterioradas Deterioradas  No deterioradas

Vigentes - 31,179 - 36,091
Vencidos hasta 60 dias - 5,985 - 6,824
Vencidos entre 61 y 90 dias - 8 92 115
Vencidos entre 91 y 120 dias - ( 29) 134 -
Vencidos entre 120 y 180 dias - - 62 8
Vencidos entre 181 y 365 dias - - 19 76
Vencidos mayores a 365 dias 154 - 839 -
154 37,143 1,146 43,114

El movimiento anual de la estimacidn por deterioro de por cobrar a terceros fue el
siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Saldo inicial 1,146 969
Adiciones (nota 18) 4 740
Recuperos y castigos ( 996) ( 563)
Saldo final 154 1,146

Transacciones con Partes Relacionadas

(a) Controladora
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia cuenta con una empresa
controladora, llamada Pfizer Global Holding B.V. domiciliada en los Paises Bajos,
quien posee el 56.53% de las acciones representativas de su capital social.

(b) Transacciones con personal clave de la Gerencia

(i) Préstamos a Directores
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no presenta préstamos a
sus Directores.

(i) Compensacion recibida por personal clave de la Gerencia
La remuneracion del Directorio y de la Gerencia clave al 31 de diciembre de
2014 ascendid a miles de S/. 5,045
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(c) Oftras transacciones con partes relacionadas
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales (nota 6):
Pfizer Bolivia 137 409
Pfizer PFE Peril SRL 2,074 -
2,211 409
Cuentas por cobrar no comerciales (nota 8):
Pfizer Service Co — Ireland (a) 14,502 54,903
Pfizer Per(l PFE S.R.L. 1,286 -
Pfizer Limited UK - 396
Pfizer Inc. - NY ( 16) 199
Wyeth Consumer Healthcare Ltd. Suc. Del Perd - 89
Otras 127 135
15,899 55,722
Cuentas por pagar comerciales (nota 11):
Pfizer Export Company Irlanda 13,296 8,419
Pfizer Global Trading 2,349 3,277
Pfizer Singapore Trading 2,182 59
Pfizer S.A. Brasil (Laboratorios Pfizer Ltda) 1,660 544
Pfizer S.A. México 1,037 499
Pfizer Enterprises SARL-Bélgica 871 429
Pfizer Colombia 449 -
Pfizer Overseas LLC New York 171 149
Pfizer Saci Argentina 135 -
Pfizer Italia 121 -
Pfizer Manufactoring Services-Ireland 56 -
Pfizer SAS - 222
Otras 91 120
22,418 13,718
Cuentas por pagar no comerciales (nota 12):
Pfizer Venezuela 61 -
61 -

(@) El saldo corresponde al depdsito de miles US$ 4,852 (miles de US$ 18,000 al 31
de diciembre 2013) aproximadamente, ubicados en la Tesoreria Central de Pfizer
(Financial Center Dublin) los cuales generan interés corrientes a una tasa LIBOR
con renovaciones mensuales.
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Las principales transacciones con partes relacionadas han tenido efecto en los resultados
del afio, como sigue:

En miles de S/.
2014 2013

Ingresos:

Ventas de existencias 2,511 728

Reembolso de gastos por “protocolos” (nota 19) 5,103 1,879

Servicios administrativos 973 -
Egresos:

Compra de existencias 94,519 91,783

Desembolsos por “protocolos” 395 3,763

La Compafiia a través del area de investigacién médica realiza desembolsos por estudios
clinicos (“Protocolos™) los cuales son cargados a resultados y luego son facturados para
su correspondiente reembolso a entidades relacionadas en las cuales operan los centros
de investigacion internacional. En el 2013 se realizaron investigaciones sobre estudios
de adyuvantes en el tratamiento de cancer de mama. En el afio 2014 se registraron
ingresos por reembolsos de gastos por miles de S/. 5,103 (miles de S/ 1,879 en el afio
2013).

Otras Cuentas por Cobrar
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013

Partes relacionadas (nota 7) 15,899 55,722
Creditos tributarios 3,299 2,873
Solicitud de devolucion — SUNAT 1,749 2,607
Reclamos por cobrar 1,113 495
Préstamos al personal 62 465

22,122 62,162
Menos, parte corriente de otras cuentas por cobrar ( 20,373) ( 59,555)

Otras cuentas por cobrar a largo plazo 1,749 2,607
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Inventarios
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013

Mercaderias 29,933 37,796
Envases y embalajes 49 21
Existencias por recibir 2,289 -

32,271 37,817
Provisién para desvalorizacion de inventarios (a) ( 1,553) ( 6,513)

30,718 31,304

(@ En el afio 2014 la provision por desvalorizacion de inventarios corresponde a la
provision por lento movimiento por miles de S/. 1,009 (miles de S/. 4,390 en el
2013) y por productos obsoletos por miles de S/. 544 (miles de S/. 2,123 en el
2013).

En los afios 2014 y 2013 el movimiento anual de la provision para desvalorizacion de
inventarios y valor neto de realizacién fue el siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Saldo inicial 6,513 4,085
Adiciones (nota 20) 3,101 2,428
Castigos / Transferencias ( 8,061) -

Saldo final 1,553 6,513
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El movimiento en el costo y el de su correspondiente depreciacion acumulada de vehiculos, mobiliario y equipo, por los afios terminados al 31 de diciembre, es el siguiente:

Costo

Saldo al 1 de enero de 2013
Adiciones

Retiros

Ajustes

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Saldo al 1 de enero de 2014
Adiciones

Retiros

Escision

Ajustes

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Depreciacion

Saldo al 1 de enero de 2013
Depreciacion

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Saldo al 1 de enero de 2014
Depreciacion

Retiros

Escision

Ajustes

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Importes en libros
Al 31 de diciembre de 2013

Al 31 de diciembre de 2014

En miles de S/.
Mejoras en local Equipos de Servidores y Muebles y Equipos de Equipos Unidades en
arrendado Vehiculos computo redes enseres oficina diversos transito Total
3,702 4,866 1,914 1,679 1,195 319 512 157 14,344
- 846 279 - - - - - 1,125
- ( 817) - - - - - ( 157) ( 974)
- ( 75) - - - - - - ( 75)
3,702 4,820 2,193 1,679 1,195 319 512 - 14,420
3,702 4,820 2,193 1,679 1,195 319 512 - 14,420
- 2,212 383 1 4,813 - 11 96 7,516
3,627) ( 1,661) ( 65) ( 65) ( 906) ( 319) ( 423) - ( 7,066)
- ( 992) - - - - - - ( 992)
75) ( 584) ( 445) - ( 295) - ( 100) - ( 1,499)
- 3,795 2,066 1,615 4,807 - - 96 12,379
1,477 645 1,576 1,398 721 303 311 - 6,431
331 821 203 106 73 6 26 - 1,566
- ( 561) - - - - - - ( 561)
1,808 905 1,779 1,504 794 309 337 - 7,436
1,808 905 1,779 1,504 794 309 337 - 7,436
185 863 194 82 174 2 17 - 1,517
1,918) ( 1,366) ( 22) ( 50) ( 548) ( 311) ( 303) - ( 4,518)
- ( 256) - - - - - - ( 256)
75) 1,070 ( 403) - ( 282) - ( 51) - 259
- 1,216 1,548 1,536 138 - - - 4,438
1,894 3,915 414 175 401 10 175 - 6,984
- 2,579 518 79 4,669 - - 96 7,941
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El gasto de depreciacion por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013 ha sido
distribuido en el estado de resultados integrales, como sigue:

En miles de S/.
2014 2013
Gastos de administracion (nota 17) 213 337
Gastos de ventas (nota 18) 1,304 1,229
1,517 1,566

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Gerencia opina que no hay situaciones que indiquen
0 evidencien que existe un deterioro en el valor neto de los vehiculos, mobiliario y
equipo.

Cuentas por Pagar Comerciales
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Partes relacionadas (nota 7) 22,418 13,718
Terceros 2,709 1,658
25,127 15,376

Las cuentas por pagar comerciales a entidades relacionadas corresponden principalmente
a compras de mercaderia para la venta y se encuentran denominadas en nuevos soles y
dolares estadounidenses. Estas cuentas por pagar no generan intereses y seran canceladas
de acuerdo con las condiciones de pago pactadas con los proveedores.
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(12) Otras Cuentas por Pagar

Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013

Partes relacionadas (nota 7) 61 -
Provisiones para contingencias () 10,852 9,305
Provisiones de facturas (b) 4,012 3,140
Provisién de devoluciones 2,327 6,490
Provision de bonos 1,747 1,936
Participacion a los trabajadores 1,742 2,486
Provisién para indemnizacion de vacaciones 1,532 1,515
Vacaciones por pagar 1,350 1,412
Diversas (c) 947 3,814

24,570 30,098

(@)

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 las provisiones para contingencias incluyen
principalmente:

(i)

(i)

Provisién de las Resoluciones de Determinacion y de Multa por las diferencias
en la determinacién del impuesto general a las ventas (IGV) e impuesto a las
ganancias por el ejercicio 2003 por miles de S/. 4,582 aproximadamente
incluidos los intereses actualizados al 31 de diciembre de 2014.

Provisién de las Resoluciones de Determinacién y de Multa por las diferencias
en la determinacion del impuesto general a la ventas (IGV) por el ejercicio 2001
por miles de S/. 2,941 aproximadamente incluidos los intereses actualizados
al 31 de diciembre de 2014.

(iii) Provision de las Resoluciones de Determinacion y de Multa por las diferencias

(iv)

v)

en la determinacién del impuesto las ganancias por el ejercicio 2009 por miles
de S/. 1,689 aproximadamente incluidos los intereses actualizados al 31 de
diciembre de 2014

Provision de las Resoluciones de Determinacion y de Multa por las diferencias
en la determinacién del impuesto a las ganancias no domiciliado ejercicio 2002
de LABORATORIOS WYETH S.A. (empresa absorbida por Pfizer S.A.) por
miles de S/. 136 aproximadamente incluidos los intereses actualizados al 31
de diciembre de 2014.

Provisién de la Resolucidn de Determinacién y de Multa por la diferencia en
la determinacién del impuesto a las ganancias de 2001 de WARNER
LAMBERT PERU S.A. (empresa absorbida por Pfizer S.A.) por miles de S/.
947 aproximadamente incluidos los intereses actualizados al 31 de diciembre
de 2014.



(13)

(14)

(15)

.29.
PFIZER S.A.

Notas a los Estados Financieros

(b) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 las provisiones de facturas corresponden a
las provisiones por los servicios ya recibidos y devengados en el periodo cuyo
comprobante de pago se encuentra pendiente de recepcion.

(c) Comprende principalmente los impuestos y contribuciones por pagar por miles de
S/. 316 y la provisién de incentivos por miles de S/. 498 (miles de S/. 1,246 y miles
de S/. 1,444; respectivamente al 31 de diciembre de 2013 )

Capital Emitido
El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2014 esta representado por 14,350,906

acciones comunes (32°240,251 al 31 de diciembre del 2013), de un valor nominal de
S/. 1.00 cada una. La disminucidn en el nimero de acciones corresponde a la parte del
capital transferido a Pfizer Perl PFE S.R.L. producto del proceso de escision efectuado
en diciembre de 2014 (Ver nota 1 (c)).

Al 31 de diciembre de 2014 la estructura societaria del capital de la Compafiia es la
siguiente:

Porcentaje

Porcentaje de participacion NUmero de total de
individual del capital accionistas Participacion
Hasta 1.00 2 0.07
De 1.01 al 5.00 3 9.95
De 5.01 al 20.00 2 33.45
Mayor a 20.00 1 56.53
8 100.00

Otras Reservas

De conformidad con la Ley General de Sociedades la Compafiia debe asignar no menos
del 10% de su utilidad neta anual a una reserva legal, hasta que ésta alcance un monto
igual a la quinta parte del capital pagado y pueda utilizarse sélo para compensar pérdidas
futuras. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia no ha asignado reservas
legales, por haber alcanzado la quinta parte del capital pagado.

Resultados Acumulados

De acuerdo con la legislacion vigente, las personas juridicas domiciliadas que acuerden
la distribucion de utilidades, retendra hasta el 31 de diciembre de 2014 la tasa del 4.1%,
para el 2015 y 2016 la nueva tasa seré de 6.8%, para el 2017 y 2018 la nueva tasa sera
de 8% y para el afio 2019 en adelante sera de 9.3%, salvo la distribucion se efectle a
favor de personas juridicas domiciliadas. No existen restricciones para la remesa de
dividendos, neta del impuesto retenido, ni para la repatriacion del capital a los
inversionistas extranjeros.

Mediante Junta General de Accionistas de fecha 8 de abril de 2014 se aprobd distribuir
los resultados acumulados del ejercicio econémico 2012 por la suma de miles de
S/. 42,030; correspondiendo un dividendo de S/. 1 por accién segun las acciones emitidas
por la sociedad al 31 de diciembre de 2012, los cuales a la fecha se encuentran pagados.
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Costo de Ventas
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.

2014 2013

Saldo inicial de mercaderias y productos terminados 37,817 29,449
Compra de mercaderias 94,519 91,783
Consumo de muestras médicas ( 3,321) ( 3,521)
Otros ingresos y salidas, neto ( 14,058) ( 136)
Saldo final de mercaderias y productos terminados ( 32,272) ( 37,817)

82,685 79,758

Al 31 de diciembre de 2014 el rubro “Otros ingresos y salidas, neto” incluye
principalmente la destruccién de mercaderia obsoleta por miles de S/. 3,065, la salida de
existencias por el proceso de escisién de las unidades de negocio de Farmacéutica
Innovadora, Vacunas & Oncoldgicas y Consumo a Pfizer PFE Perl S.R.L. por miles de
S/. 11,604, y el ajuste por el extorno de la provisién de devoluciones futuras del ejercicio
anterior sobre el rubro de existencias por miles de S/. 2,894,

Gastos de Administracion
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013

Servicios de terceros (a) 11,330 10,901
Personal (b) 10,706 12,335
Provisiones 1,137 2,128
Diversos 3,674 1,113
Depreciacion (nota 10) 213 337

27,060 26,814

(a) En el afo 2014, los servicios de terceros incluyen miles de S/. 1,797 (miles de
S/. 1,170 en el afio 2013) correspondientes a gastos por alquiler de almacenes y
servicios de transporte y distribucién de productos hacia clientes.

Adicionalmente incluyen gastos de servicios profesionales por miles de S/. 3,996,
alquiler de oficinas administrativas por miles de S/.1, 876, servicio de soporte de
Help Desk por miles de S/. 9y tramites y servicios legales por miles de S/. 284 (en
el 2013, servicios profesionales por miles de S/. 2,453, alquiler de oficina
administrativas por miles de S/. 1,646, soporte de help desk por miles de S/. 5y
tramites y servicios legales por miles de S/. 12).

(b) Los gastos de personal incluyen provisiones de bonos y premios por cumplimiento
de objetivos y metas por miles de S/. 983 (miles de S/. 442 en el afio 2013).
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Gastos de Ventas
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013

Personal (a) 19,388 18,976
Publicidad y promocion (b) 6,522 5,608
Servicios de terceros (c) 6,153 5,411
Muestras, literatura e investigacion (d) 6,596 5,585
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (nota 6) 4 740
Diversos 1,407 182
Depreciacion (nota 10) 1,304 1,229

41,374 37,731

(@) En el afio 2014 los gastos de personal incluyen aproximadamente miles de
S/. 2,766 (miles de S/. 3,416 en el afio 2013) correspondiente a bonos, incentivos
y comisiones otorgados al personal del area comercial.

(b) El rubro de publicidad y promocion incluye principalmente gastos de
organizacion de eventos médicos y cientificos en el Per( y en el extranjero por
miles de S/ 3,095 (miles de S/. 4,431 en el afio 2013).

(c)  El rubro servicios de terceros incluye miles de S/. 946 (miles de S/. 1,274 en el
afio 2013) por concepto de servicios de promocion de Overall y Albis
respectivamente. También incluye miles de S/. 1,746 en Servicios Profesionales
(miles de S/. 1,313 en el afio 2013).

(d)  Elrubro muestras, literatura e investigacion incluye principalmente gastos por la
entrega de muestras médicas por miles de S/. 5,128 en el afio 2014 (miles de
S/.3,521 en el afio 2013).

Otros Ingresos
Comprende lo siguiente:

En miles de S/.
2014 2013
Reembolso de “protocolos” (nota 7) 5,103 1,879
Otros 2,311 3,715
7,414 5,594

En el afio 2014, los otros ingresos comprenden principalmente los recupero de
provisiones del ejercicio anterior por productos de lento movimiento por miles de
S/. 1,624 (miles de S/. 2,029 en el 2013), ventas de activo fijo por miles de S/. 682 (miles
de S/. 339 en el 2013) y el recupero de incobrables por miles de S/. 4 (miles de S/. 563
en el 2013).
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(20) Otros Gastos
Comprende lo siguiente:

(21)

En miles de S/.
2014 2013
Provision por desvalorizacion de inventarios
(nota 9) 3,101 4,457
Provision de contingencia 1,483 -
4,584 4,457

Contingencias
Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia mantiene pendiente los siguientes procesos con
la administracion tributaria:

(@)

(b)

(©

Apelacidén contra de Resolucion de Intendencia N° 0150140008254 que declard
infundado el recurso de reclamacion realizada por Warner Lambert (Empresa
absorbida por Pfizer Per0 S.A.) contra la Resolucién de Determinacion
N° 012-003-0001832 y contra la Resolucién de multa N° 012-002-0002030, por
impuesto a las ganancias del ejercicio 2001 por un valor de miles de S/. 155 y miles
de S/. 78, respectivamente; e intereses acumulados por miles de S/. 714. A la fecha,
el expediente se encuentra asignado a la Octava Sala del Tribunal Fiscal. En opinion
de la Compariia y de sus asesores legales, la posibilidad de perder la apelacion es
probable (nota 12 (a)).

Apelacion contra la Resolucion de Intendencia 0150140009511, que declaré
infundado el recurso de reclamacion contra las Resoluciones de Determinacion
N° 012-003-21222 al N° 012-003-21233 y las resoluciones de multa
N° 012-002-16520 al N° 012-002-16525, por el impuesto general a las ventas del
periodo 2001. En este proceso se confirma una deuda de impuesto general a la ventas
(IGV) por miles de S/. 833 y deudas por intereses por miles de S/. 2,108. En opinién
de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales la posibilidad de perder el
presente reclamo es probable (nota 12 (a)).

Apelacion contra la Resolucidn de Intendencia 0150140009683 que declar6 fundada
en parte el recurso de reclamacidn contra las Resoluciones de Determinacion
N° 012-003-9774 a la N° 012-003-9786 y las resoluciones de multa
N° 012-002-9541 a la N° 012-002-9546 y de la N° 012-002-9551 a la
N° 012-002-9557, por el impuesto general a las ventas, impuesto a las ganancias y
multas del periodo 2003. En este proceso se determina la deuda por el impuesto
general a las ventas y renta de miles de S/. 1,563 y una de deuda de miles de S/.
3,019 por intereses. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores
legales la posibilidad de perder el presente reclamo es probable (nota 12 (a)).
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(d) Apelacion contra la Resolucion de Intendencia 0150140001078 que declar6
infundada en parte el recurso de reclamacion parte contra las Resoluciones de
Determinacion N° 012-003-0032594 e inadmisible la reclamacion parcial
interpuesta por la compariia contra de Resolucion de Multa N° 012-0020020305,
por el impuesto a las ganancias del periodo 2009. En este proceso se determina la
deuda por el impuesto a las ganancias en miles de S/ 788 y una de deuda de miles
de S/. 901 por intereses. En opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores
legales la posibilidad de perder el presente reclamo es probable (nota 12 (a)).

(e) Reclamo iniciado el 30 de abril de 2008 contra la sancién interpuesta por la
Intendencia de Fiscalizacion y Gestién de Recaudacién Aduanera por supuestas
infracciones derivadas de la incorrecta declaracion del valor en aduana en diversas
declaraciones unidas de aduanas (DUAS). La contingencia asciende a miles de
US$ 2,339 y segln los asesores legales de la compafiia la posibilidad de perder el
reclamo es posible.

(f) Adicionalmente, la Compafiia mantiene procesos de comercio exterior y procesos
laborales por miles de S/. 48 y miles de S/. 393, respectivamente; para estos Ultimos,
en opinion de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales la posibilidad
de perderlos es probable por lo que se encuentran debidamente provisionados en el
rubro de “Otras cuentas por pagar” en el estado de situacién financiera.

(22) Situacion Tributaria

(@) Los afios 2010 al 2014 inclusive de Pfizer S.A. y los afios 2009 al 2011 de
Pharmacia S.A.y Laboratorios Whitehall Wyeth S.A., empresas absorbidas por
fusion, se encuentran pendientes de revision por las autoridades tributarias.
Cualquier mayor gasto que exceda las provisiones efectuadas para cubrir
obligaciones tributarias serd cargado a los resultados de los ejercicios en que las
mismas queden finalmente determinadas. En opinién de la Gerencia de la
Compafiia, como resultado de dicha revision, no surgiran pasivos significativos que
afecten los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, el impuesto a las ganancias de las
personas juridicas se calcula para los afios 2014 y 2013 con una tasa del 30%, sobre
su renta neta.

El 31 de diciembre de 2014, se publicé la Ley Nro. 30296 — Ley que Promueve la
Reactivacion de la Economia, la cual ha establecido una reduccion progresiva de las
tasas del Impuesto a las Ganancias. De esta manera, esta ley ha establecido las
siguientes tasas: 28% para el 2015 y 2016, 27% para el 2017 y 2018 y 26% para el
2019 en adelante. La reduccién antes sefialada, se compensara con el incremento de
las tasas aplicables a los dividendos, cuya tasa de imposicion hasta el 31 de
diciembre de 2014 era de 4.1%. Las nuevas tasas son 6.8% para el 2015 y 2016, 8%
para el 2017 y 2018 y 9.3% para el 2019 en adelante, salvo la distribucion de
dividendos que se realice a favor de otras personas juridicas domiciliadas en Perd,
supuesto en el que se mantiene la inafectacion. Estas modificaciones a la norma no
tienen impacto significativo en las partidas temporales del impuesto a las ganancias.


http://www.datosperu.org

(b)

.34
PFIZER S.A.

Notas a los Estados Financieros

La Compaiiia al calcular su materia imponible por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014 y 2013 ha determinado un impuesto a las ganancias por miles de
S/. 4,586 y miles de S/. 8,627 respectivamente.

(i) El gasto por impuesto a las ganancias comprende:

En miles de S/.
2014 2013

Corriente (  4,586) ( 8,627)
Diferido (nota 23) ( 97) 155

( 4,683) ( 8,472)
Gasto impuesto a las ganancias ejercicios

anteriores (  1,190) -
( 5874 ( 8,472

El impuesto a las ganancias corriente fue determinado como sigue:

En miles de S/.
2014 2013

(Pérdida) ganancia antes del impuesto a las

ganancias ( 3,915) 17,212
Mas:
Adiciones tributarias 30,370 21,277
Deducciones tributarias ( 9,849) ( 7,410)
Renta neta 16,606 31,079
Participacion de los trabajadores (8%) ( 1,318) (  2,486)
Base de calculo del impuesto a las ganancias 15,288 28,756
Impuesto a las ganancias calculado (30%) 4,586 8,627

Para los efectos del impuesto a las ganancias, impuesto general a las ventas, el valor
de mercado de las transacciones entre partes relacionadas se debe determinar
basandose en las normas de precios de transferencia. Estas normas definen, entre
otros, un ambito de aplicacion, criterios de vinculacion, asi como el analisis de
comparabilidad, metodologias, ajustes y declaracion informativa. Las normas
sefialan que cumpliéndose ciertas condiciones, las empresas estan obligadas a contar
con un estudio técnico que respalde el calculo de los precios de transferencia de
transacciones con empresas entidades relacionadas. Asimismo, esta obligacion rige
para toda transaccidn realizada desde, hacia o a través de paises o territorios de baja
o0 nula imposicion.
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Al respecto, la Gerencia de la Compaiiia, considera que para propdsitos de lo
anterior, se ha tomado en cuenta lo establecido en la legislacidn tributaria sobre
precios de transferencia para las transacciones entre empresas entidades
relacionadas y aquellas realizadas desde, hacia o a través de paises o territorio de
baja o nula imposicién, por lo que no surgiran pasivos de importancia a los ya
registrados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

A partir del afio 2005 se ha establecido un Impuesto Temporal a los Activos Netos,
cuya base imponible esta constituida por el valor de los activos netos ajustados al
cierre del ejercicio anterior al que corresponda el pago, deducidas las
depreciaciones, amortizaciones, el encaje exigible y las provisiones especificas por
riesgo crediticio.

La tasa del impuesto es del 0.4% para el 2014 y 2013 aplicable al monto de los
activos que excedan en miles de S/. 1,000. El citado impuesto podra ser pagado al
contado o en nueve cuotas mensuales sucesivas. EI monto pagado puede ser
utilizado contra los pagos a cuenta del Régimen General del Impuesto a la Renta de
los periodos tributarios de marzo a diciembre del ejercicio gravable por el cual se
pagd el impuesto hasta la fecha de vencimiento de cada uno de los pagos a cuenta 'y
contra el pago de regularizacidn del impuesto a las ganancias del ejercicio gravable
al que corresponda. La Compafiia ha calculado el Impuesto Temporal a los Activos
Netos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 por miles de S/. 752 (miles
de S/. 345 por el afio terminado el 31 diciembre de 2013).

Asimismo, se ha establecido en 15% la tasa de retencion de impuesto a las ganancias
aplicable a la asistencia técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pais,
independientemente del lugar donde se lleve a cabo el servicio, siempre que se
cumpla con los requisitos sefialados en la Ley del Impuesto a la Renta.

La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias con la tasa tributaria,
€S como sigue:

2014 2013
En miles En miles
de S/. % de S/. %

(Pérdida) Ganancia antes impuesto a las ganancias ( 3,915) 100.00 17,212 100.00
Impuesto a las ganancias (tasa tedrica) - 30.00 5,164 30.00

Efecto tributario sobre adiciones y deducciones:
Diferencias permanentes 8,598 219.62 3,308 19.22

Gasto por impuesto a las ganancias 4,683 119.63 8,472 62.71
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La composicion y movimiento de este rubro por los afios 2014 y 2013 es como sigue:

Activo diferido

Depreciacion de vehiculo y equipo

Provisién Vacaciones, bonos e incentivos

Provision para desvalorizacion inventarios

Provision Valor neto de realizacion

Provision para futuras devoluciones

Provisién descuentos sobre ventas efectuado a terceros
Provision interés implicito

Otras partidas temporales

Total activo diferido

Impuesto a las ganancias diferido activo
Pasivo diferido

Vehiculo, mobiliario y equipo
Depreciacion de vehiculos

Total pasivo diferido

Impuesto a las ganancias diferido pasivo

En miles de S/.
Abono (cargo) al Al 31 de Abono (cargo) Al 31 de
Al 1 de enero estado de diciembre de al estado de diciembre de
2013 resultados 2013 resultados 2014
113 - 113 194 307
2,286 ( 2) 2284 (  2,136) 148
( 627) 543 ( 84) 2,483 2,399
1,480 ( 327) 1153 ( 1,153) -
551 497 1048 ( 178) 870
354 ( 37) 317 721 1,038
187 ( 53) 134 134) -
718 ( 104) 614 (  714) ( 100)
5,062 517 5,579 ( 917) 4,662
1,519 1,674 1,305
1,773 - 1,773 ( 1,773) -
60 - 60 ( 60) -
1,833 - 1,833 ( 1,833 -
550 - 550 - -
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Cartas Fianzas

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia mantiene cartas fianzas por miles de S/. 1,749
con el Citibank y en miles de S/. 1,990 con el Banco de Crédito para garantizar el
cumplimiento de la participacion en licitaciones. Al 31 de diciembre de 2013 la
Compariia mantiene cartas fianzas por miles de S/. 5 con el Citibank para garantizar el
cumplimiento de la participacion en licitaciones.

Eventos Subsecuentes

En opinion de la Gerencia con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, hasta la fecha
de este informe no han ocurrido eventos que requieran ajustes o revelaciones a los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014.
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